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Мультипликативные модели взаимосвязи ВРП и инвестиции в основной 
капитал по макрорегионам Казахстана1

Аннотация. Неравенство в уровне доходов населения Казахстана, а также стихийные миграционные оттоки 
в города из неблагополучных мест проживания приводят к ситуации, когда одни регионы успешно развива-
ются, а другие постепенно деградируют. Для устойчивого развития всех территориальных образований и по-
вышения качества жизни населения независимо от места проживания необходимо привлекать инвестиции 
и эффективно их использовать. На основе официальных данных бюро национальной статистики Агентства 
по стратегическому планированию и реформам Республики Казахстан проанализирована динамика пока-
зателей, характеризующих, с одной стороны, объем инвестиций в основной капитал и, с другой стороны, 
объем валового регионального продукта в разрезе макрорегионов за 2005–2023 гг. Согласно гипотезе 
настоящего исследования, с учетом корреляционной зависимости между ВРП и инвестициями в основной 
капитал возможны построение экономико-математических моделей и повышение эффективности управ-
ления инвестициями за счет максимизации мультипликативного эффекта в экономике Казахстана. Расчеты 
показывают, что наиболее высокие значения коэффициента корреляции между объемами ВРП и объемами 
инвестиций в основной капитал прослеживались в Восточном и Северном макрорегионах. Коэффициенты 
акселератора показывают, что рост ВРП (ВВП) во всех макрорегионах и в целом по Казахстану вызывает 
рост инвестиций в основной капитал. Однако темпы роста инвестиций в основной капитал различаются, 
что обнаруживается при анализе функции акселератора. Рост ВРП дает возможность для привлечения до-
полнительных инвестиций, что отражается на уровне инвестиционной активности хозяйствующих субъек-
тов. В свою очередь, рост инвестиций сопровождается структурными сдвигами в национальной экономике 
и в целом увеличением вклада каждого региона в ВВП страны. Разработанные авторами мультипликатив-
ные модели могут быть использованы в дальнейшем для прогнозирования объемных показателей инвести-
ций в основной капитал и валового регионального продукта.
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Введение
Научные исследования по проблеме опреде-

ления взаимосвязи между ВРП и инвестициями 
во все времена отличались актуальностью. Это 
объясняется тем, что для строительства объектов 
производственной и социальной инфраструкту-
ры, создания рабочих мест, решения социальных 
проблем населения нужно изыскать финансо-
вые ресурсы. Кроме того, важно получить отда-
чу от вложений, чтобы каждое тенге инвестиций 
в Казахстане окупалось приростом ВРП.

Неравномерность распределения инвести-
ций является одной из причин разграничения 
уровней социально-экономического разви-
тия территориальных образований. Области, 
расположенные на западе Казахстана, постав-
ляющие на рынок пользующиеся спросом сы-
рьевые ресурсы, несомненно, имеют больше 
возможностей для привлечения инвестиций. 
В то же время отдаленные сельские районы, 
находящиеся в сложных природно-климати-
ческих условиях, испытывают хронический 
недостаток финансовых ресурсов для устой-
чивого развития. Ресурсная направленность 

экономики сопровождается преимуществен-
ным развитием обрабатывающих производств 
и особенно предприятий глубокой переработ-
ки ресурсов (Олейник и др., 2021).

Диспропорции в региональном развитии 
отражаются на качестве жизни населения, про-
живающего в том или ином населенном пункте. 
В связи с этим перед органами государственного 
и местного управления ставится приоритетная 
задача выравнивания уровней инвестиционно-
го развития административно-территориаль-
ных единиц Казахстана. Направляя инвестиции 
в регионы, правительство стремится добиться 
более сбалансированного и устойчивого эко-
номического роста по всей стране, сокращая 
различия между мегаполисами и регионами 
(Allenykh et al., 2023). 

Следует отметить, что инвестиции в основ-
ной капитал являются одним из главных фак-
торов роста валового регионального продукта 
(Прокопьев, Прокопьева, 2021) экономического 
роста и технологического развития (Булетова, 
Шаркевич, 2019), пространственного развития 
(Вертакова и др., 2023), повышения конкуренто-
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способности хозяйствующих субъектов и уровня 
жизни населения (Кузина и др., 2019). 

Инвестиции в основной капитал организа-
ций в регионе становятся всё более важным 
показателем для исследования и прогнозиро-
вания (Тищук, Назьмова, 2023), т. к. оказывают 
сильное прямое воздействие на показатели ВРП 
(Горбач, Семиног, 2019). Результаты научных ис-
следований по данной проблеме необходимы 
для разработки мер эффективной государствен-
ной инвестиционной политики (Петенко, 2024). 
Государство, учитывая инвестиционную при-
влекательность тех или иных территориальных 
образований, с помощью мер прямого и косвен-
ного регулирования будет способствовать соз-
данию условий для привлечения и эффектив-
ного распределения инвестиций и тем самым 
формировать базу для устойчивого развития 
Казахстана в целом.

Валовый региональный продукт в данном 
научном исследовании также является важней-
шим показателем, т. к. характеризует динамику 
развития административно-территориальных 
единиц Казахстана, что позволяет делать соот-
ветствующие выводы об эффективности инве-
стиций в основной капитал. 

Сравнивая между собой регионы по двум 
показателям — ВРП и объему инвестиций в ос-
новной капитал, можно произвести группиров-
ку регионов, предлагать дифференцированные 
меры инвестиционной политики и определять 
мультипликативные эффекты инвестиций в ос-
новной капитал. 

Вполне логично, что чем больше инвестиций 
привлекает то или иное территориальное обра-
зование, тем больше потенциальные возможно-
сти для роста ВРП. С другой стороны, чем больше 
объем ВРП, тем больше возможностей для по-
вышения инвестиционной привлекательности 
за счет создания инфраструктуры, наличия вы-
сококвалифицированных кадров, доступности 
информационной базы данных.

Гипотеза научного исследования построена 
на предположении о том, что на основании фак-
та наличия корреляционной зависимости между 
двумя важными на региональном уровне эконо-
мическими показателями — ВРП и инвестиция-
ми в основной капитал — возможно построение 
экономико-математических моделей и повыше-
ние эффективности управления инвестициями 
за счет максимизации мультипликативного эф-
фекта в экономике Казахстана. 

При проведении научных исследований авто-
рами были поставлены следующие задачи:

—	 выявить существование значимой линей-
ной корреляционной зависимости между ВРП 
и инвестициями в основной капитал;

—	 рассчитать специальные статистические 
показатели — коэффициенты корреляции, муль-
типликатора и акселератора;

—	 определить значимость корреляционной 
зависимости и обосновать возможность ее пред-
ставления в форме математического выражения;

—	 построить мультипликативные модели за-
висимости между ВРП и инвестициями в основ-
ной капитал в разрезе макрорегионов Казахстана 
и в целом по стране.

В статье основной упор был сделан на постро-
ение мультипликативных моделей взаимосвязи 
между ВРП (ВВП) и инвестициями в основной 
капитал, определение мультипликативных эф-
фектов в разрезе макрорегионов Казахстана.

Для систематизации знаний по исследуемой 
проблеме были изучены подходы отечественных 
и зарубежных авторов к выявлению сущности 
мультипликатора инвестиций и вычислению 
мультипликативных эффектов, что позволило 
с научной точки зрения обосновать необходи-
мость совершенствования управления инве-
стиционным процессом на основе рассматри-
ваемых инструментов и мультипликативных 
моделей для обеспечения устойчивого развития 
макрорегионов Казахстана.

Представленная методика может быть при-
менена для оценки мультипликативных эффек-
тов и построения мультипликативных моделей 
для разработки дифференцированной регио-
нальной инвестиционной политики, направлен-
ной на рост ВРП, преодоление дифференциации 
социально-экономического развития регионов 
и повышение качества жизни населения.

Теория мультипликатора  
и мультипликативных эффектов

Прежде чем принять управленческое решение 
о вложении финансовых ресурсов в тот или иной 
проект, инвесторы анализируют социально-эко-
номическую и политическую ситуацию в стране, 
учитывают риски и сравнивают альтернатив-
ные варианты по уровню доходности. Ученые-
экономисты внесли весомый вклад в развитие 
теории и практики инвестирования, разработали 
различные методики оценки эффективности ин-
вестиционных проектов, расчета экономических 
показателей — мультипликатора и акселератора, 
характеризующих отдачу вложенных средств. 

Понятие «мультипликатор» было введено 
Р. Каном и затем дополнено Д. Кейнсом (Kahn, 
1931; Keyness, 1997). Как отмечают Н. П. Горидько 
и Р. М. Нижегородцев, в соответствии с теори-
ей Кейнса, приращение валового выпуска ма-
кросистемы является исключительно след-
ствием инвестиционного процесса (Горидько, 
Нижегородцев, 2018). Во всех странах как ближ-
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него, так и дальнего зарубежья на систематиче-
ской основе проводятся научные исследования, 
посвященные исследуемой проблеме. Это обсто-
ятельство можно объяснить тем, что инвестиции 
играют главенствующую роль в развитии нацио-
нальных экономик.

Так, в России В. В. Еремин исследовал двой-
ственную сущность мультипликатора инвести-
ций и сформировал математическую модель, 
характеризующую динамику мультипликатив-
ного процесса через описание развития его от-
дельных этапов (Еремин, 2020; Еремин, 2024а; 
Еремин, 2024b). А. О. Баранов, А. В. Гореев (2022) 
привели в своей работе математическое опи-
сание динамических мультипликаторов и тео-
ретические схемы, характеризующие распро-
странение динамических мультипликативных 
эффектов от инвестиций в различных типах от-
раслей экономики.

Б. Д. Давлятова на данных Кыргызской 
Республики доказала, что между ВВП и инвести-
циями в основной капитал существует линейная 
связь (Давлятова, 2020). Н. Н. Обломурадов от-
мечает, что улучшение инвестиционной среды, 
активное привлечение инвестиций, развитие 
производства новых видов продукции на основе 
современных технологий, обеспечение конку-
рентоспособности местных предприятий вхо-
дят в число приоритетных задач инвестицион-
ной политики Узбекистана (Обломурадов, 2024). 
С. Н. Гнатюк, Т. И. Чегерова в своих научных ис-
следованиях предложили использование моде-
ли мультипликатора-акселератора для анализа 
состояния экономики Беларуси и обоснования 
социально-экономической политики в регионе, 
причем, по их мнению, только инвестиции мо-
гут обеспечить рост объема валового региональ-
ного продукта, уровня и качества жизни насе-
ления региона, сохранение окружающей среды 
(Гнатюк, Чегерова, 2022).

В Казахстане Г. А. Абзалбек (2021) пришла 
к выводу, что неравномерность развития тер-
риториальных образований и, как следствие, их 
инвестиционного потенциала приводит к вос-
производству сложившейся неравномерности 
развития регионов. Мультипликаторный ме-
тод оценки инвестиционной привлекательно-
сти компании, который позволяет учитывать 
не только количественные, но и качественные 
показатели, рассматривается А. С. Садвакасовой, 
Г. Д. Амановой, Д. А. Панковым (Садвакасова 
и др., 2023). Н. Б. Демеуов, А. М. Есдаулетова 
(Demeuov & Yesdauletova, 2023) изучили влия-
ние потока прямых иностранных инвестиций 
на валовой внутренний продукт с использова-
нием теории мультипликатора — акселератора. 
Е. Ж. Ахметзаки, Б. М. Мухамедиев (Akhmetzaki 
& Mukhamediyev, 2017) рассмотрели в своей ра-

боте факторы, определяющие приток прямых 
иностранных инвестиций в области и районы 
Казахстана.

В экономической науке для определения 
экономического эффекта принято сравнивать 
результаты и затраты. Иными словами, необхо-
димо выявлять, ценой каких затрат получен тот 
или иной результат. По аналогии, мультиплика-
тор — это относительный коэффициент, харак-
теризующий соотношение прироста инвестиций 
и прироста ВРП.

Мультипликатор показывает, ценой каких 
инвестиций в основной капитал получен тот 
или иной объем ВРП. Без притока инвестиций 
практически невозможно реализовать инвести-
ционный проект. Возникает сложная проблема, 
суть которой заключается в том, чтобы разрабо-
тать приоритетные направления инвестиций, 
оценить эффективность инвестиционных про-
ектов, привлечь требуемый объем финансовых 
средств и получить результат, выражающийся 
в росте ВРП, создании рабочих мест, росте благо-
состояния населения. 

Экономическая наука и практика предлага-
ют для расчета мультипликатора и акселератора 
методические рекомендации, которых необхо-
димо придерживаться при проведении научных 
исследований.

Для определения мультипликатора инвести-
ций используется формула (Сильвестров и др., 
2018):

∆
=

∆
GRP

M
I

,                              (1)

где M — величина регионального мультипли-
катора инвестиций; ∆GRP — изменение объема 
валового регионального продукта за анализиру-
емый период времени; ∆I — изменение объема 
инвестиций в экономику региона за анализируе-
мый период времени.

Коэффициент акселератора рассчитывается 
по следующей формуле (Мустафаев и др., 2021):

It = v(Yt - Yt - 1),                        (2)

где It — инвестиции периода t; v — коэффициент 
акселерации; Yt — доход в период t, Yt - 1 — доход 
в предыдущий период.

Следует отметить, что мультипликатор 
и акселератор не противоречат, а дополняют 
друг друга: в первом случае определяется соот-
ношение прироста инвестиций в основной ка-
питал и прироста ВРП за весь анализируемый 
период; во втором случае рассчитывается отно-
шение инвестиций в основной капитал данного 
года к приросту дохода прошлого года.

Мультипликативные эффекты можно опреде-
лять как в отраслевом, так и в территориальном 
разрезе. Самое главное требование — тщательно 
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подбирать для расчета мультипликатора сопо-
ставимые показатели. В первом случае опреде-
ляется зависимость между объемом валового 
выпуска продукции и инвестициями в основ-
ной капитал в той или иной отрасли. Во вто-
ром случае рекомендуется подбирать данные 
по ВРП и инвестициям в основной капитал в том 
или ином территориальном образовании. 

В условиях ограниченных инвестиционных 
ресурсов значение научных исследований муль-
типликативных эффектов значительно возраста-
ет, т. к., заблаговременно рассчитав, какой доход 
ожидается на инвестиции в основной капитал 
в том или ином регионе, в той или иной отрасли, 
можно целенаправленно воздействовать на ин-
вестиционный процесс. 

Вычисление мультипликативного эффекта 
в числовом выражении и построение мульти-
пликативных моделей позволяют с научной точ-
ки зрения обосновывать прогнозные сценарии 
устойчивого развития административно-тер-
риториальных единиц Казахстана, разрабаты-
вать меры управленческого воздействия, на-
правленные на активизацию инвестиционной 
деятельности и преодоление дифференциации 
территориальных образований по уровню инве-
стиционного развития. 

Эмпирические данные 

В Республике Казахстан принято условно вы-
делять пять экономико-географических макро-
регионов: Северный, Центральный, Восточный, 
Западный, Южный. Для проведения научных 
исследований в Северный макрорегион были 
включены Северо-Казахстанская, Акмолинская, 
Павлодарская, Костанайская области и город 
Астана; в Центральный макрорегион — Караган
динская и Улытауская области; в Восточный ма-
крорегион — Восточно-Казахстанская и Абайская 
области; в Западный макрорегион — Атырауская, 
Западно-Казахстанская, Актюбинская и Манги
стауская области; в Южный макрорегион — 
Алматинская, Жетысуская, Жамбылская, Турке

станская, Кзылординская области и города 
республиканского значения Алматы, Шымкент.

Эмпирической базой научного исследования 
послужили официальные данные Бюро нацио-
нальной статистики Агентства по стратегиче-
скому планированию и реформам Республики 
Казахстан за период с 2005 по 2023 г. Проведена 
определенная подготовительная работа: собран 
статистический материал по административ-
но-территориальным единицам за 19 лет (вре-
менной интервал равномерный — идин год), за-
тем проведены расчеты по макрорегионам и все 
полученные данные для удобства восприятия 
внесены в отдельные таблицы. Выбор временного 
интервала обоснован тем, что в анализируемый 
период в национальной экономике наблюдались 
положительные тенденции в динамике ВРП и ин-
вестиций в основной капитал. Однако, по причи-
не большого объема информации было предусмо-
трено выборочное представление данных. 

Полученные результаты и модели

Исходные статистические данные, характери-
зующие динамику валового регионального про-
дукта и динамику инвестиций в основной капитал 
за 2005–2023 гг., представлены в таблицах 1 и 2.

Как видно из данных таблицы 1, показатели 
ВРП по макрорегионам существенно различа-
ются. Так, в 2023 г. ВРП Южного макрорегиона 
составил 45544,8 млрд тенге, что больше анало-
гичного показателя Восточного макрорегиона 
в 6,1 раза. Вклад макрорегионов в ВВП страны 
в 2023 г. также заметно отличается: Северный 
макрорегион — 23,58 %; Центральный макроре-
гион — 8,52 %; Восточный макрорегион — 6,21 %; 
Западный макрорегион — 23,68 % и Южный ма-
крорегион — 38,01 %.

Изучение динамики ВРП (ВВП) за 2005−2023 гг. 
показало, что по всем макрорегионам 
и по Казахстану в целом наблюдается суще-
ственное увеличение. Так, по Казахстану ВВП 
увеличился с 7590,6 млрд тенге до 119808,0 млрд 
тенге, или в 15,78 раз. В Северном, Центральном, 

Таблица 1
Динамика валового регионального продукта, млрд тенге, 2005−2023 гг.

Table 1
Dynamics of gross regional product, billion tenge, 2005–2023

Макрорегионы
Год

2005 2010 2015 2020 2021 2022 2023
Северный 1799,8 4715,7 9882,2 17823,5 20792,7 24834,9 28245,9
Центральный 679,8 1872,8 3107,1 6099,9 7446,2 8887,8 10203,7
Восточный 467,5 1244,1 2311,4 4605,5 5063,7 6300,6 7438,2
Западный 2054,5 6550,9 9819,7 16505,5 21373,8 26978,6 28375,4
Южный 2589,0 7432,0 15763,7 25614,6 29275,2 36763,6 45544,8
Казахстан 7590,6 21815,5 40884,1 70649,0 83951,6 103765,5 119808,0

Источник: составлено по данным Бюро национальной статистики Агентства по стратегическому планированию и реформам 
РК. https://stat.gov.kz/ru (дата обращения: 02.02.2025).
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Восточном, Западном и Южном макрорегионах 
объем ВРП возрос соответственно в 15,69; 15,00; 
15,91; 13,81 и 17,59 раз.

В результате анализа данных таблицы 2 было 
выявлено, что между анализируемыми макроре-
гионами наблюдаются существенные различия 
по уровню инвестиционного развития. Западный 
регион в силу наличия сырьевых ресурсов яв-
ляется лидером по привлечению инвестиций. 
Наименьший объем привлеченных инвестиций 
наблюдался в 2023 г. в Центральном макроре-
гионе — 1105,5 млрд тенге. Разница между наи-
большим и наименьшим значениями показате-
лей в 2023 г. составляла более чем 5,1 раза.

Изучение динамики инвестиций в основной 
капитал за 2005−2023 гг. показало, что по всем 
макрорегионам и по Казахстану в целом так-
же наблюдается существенное увеличение. Так, 
по Казахстану инвестиции в основной капитал 
увеличились с 2420,9 млрд тенге до 17649,3 млрд 
тенге, или в 7,29 раза. В Северном, Центральном, 
Восточном, Западном и Южном макрорегионах 
рост объемов инвестиции в основной капитал 
составил соответственно 8,65; 7,20; 14,30; 5,06 
и 9,54 раз.

Таким образом, можно заметить, что просле-
живается четкая тенденция возрастания ВРП 
(ВВП) с одной стороны, и с другой стороны — 
инвестиций в основной капитал. Однако, темпы 

роста заметно различаются. По этой причине 
возрастает значение повышения отдачи от ин-
вестиций в основной капитал за счет определе-
ния мультипликативных эффектов, рассмотре-
ния мультипликатора и акселератора в качестве 
инструментов государственного регулирования 
уровней социально-экономического развития 
регионов Казахстана.

В таблице 3 представлены расчетные значе-
ния коэффициентов корреляции по макрореги-
онам Казахстана, которые свидетельствуют о на-
личии достаточно сильной взаимосвязи между 
исследуемыми динамическими рядами и под-
тверждают гипотезу о линейности данных.

Так, в целом по Казахстану коэффициент кор-
реляции между объемами ВВП и объемами инве-
стиций в основной капитал составлял 0,992016. 
Наиболее высокие значения показателей про-
слеживались в Восточном и Северном макроре-
гионах — 0,995326 и 0,995221. В Южном макро-
регионе значение коэффициента корреляции 
равнялось 0,986166. И наконец, в Центральном 
и Западном макрорегионах сложились соответ-
ственно следующие значения показателей — 
0,967923 и 0,938094. Для проверки значимо-
сти коэффициентов корреляции использован 
t-критерий Стьюдента при заданном уровне 
значимости α = 0,05 и числе степеней свободы  
k = 17. Расчетные данные таблицы 3 показывают, 

Таблица 2
Динамика инвестиций в основной капитал, млрд тенге, 2005−2023 гг.

Table 2
Dynamics of investment in fixed capital, billion tenge, 2005–2023

Макрорегионы
Год

2005 2010 2015 2020 2021 2022 2023
Северный 470,3 860,9 1751,5 2671,8 3075,9 3645,8 4071,3
Центральный 153,4 211,1 343,4 692,3 796,9 900,4 1105,5
Восточный 82,2 144,7 411,9 729,2 834,1 969,8 1176,0
Западный 1132,7 2075,5 2645,0 4890,8 4785,1 5287,2 5737,9
Южный 582,3 1361,3 1872,9 3286,0 3750,2 4447,9 5558,6
Казахстан 2420,9 4653,5 7024,7 12270,1 13242,2 15251,1 17649,3

Источник: составлено по данным Бюро национальной статистики Агентства по стратегическому планированию и реформам 
РК. https://stat.gov.kz/ru (дата обращения: 02.02.2025).

Таблица 3
Значения коэффициентов корреляции, мультипликатора и акселератора по макрорегионам Казахстана

Table 3
Values of correlation coefficients, multiplier and accelerator by the macro-regions of Kazakhstan

Макрорегионы Коэффициент
корреляции

Уровень значимости коэф-
фициентов корреляции Мультипликатор Акселератор

Северный 0,995221 42,02 7,5135 0,1318
Центральный 0,967923 15,88 9,2592 0,1012
Восточный 0,995326 42,49 6,3160 0,1569
Западный 0,938094 11,17 4,4733 0,1967
Южный 0,986166 24,53 8,9393 0,1088
Казахстан 0,992016 32,43 7,1518 0,1376

Источник: рассчитано авторами.
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что коэффициенты корреляции являются стати-
стически значимыми.

Такие различия в какой-то степени обусловле-
ны тем, что в Северном макрорегионе расположе-
на столица Казахстана — город Астана. В южном 
макрорегионе размещены два города респу-
бликанского значения — Алматы и Шымкент, 
которые в силу географического расположения 
и исторического развития во все времена отли-
чались инвестиционной привлекательностью.

В таблице 4 приведены модели взаимосвязи 
между объемами ВРП (ВВП) и объемами инве-
стиций в основной капитал по каждому макро-
региону и в целом по Казахстану. 

Первое уравнение парной регрессии, имею-
щее вид у = 7,1518 ⋅ I - 11286, показывает, что зна-
чение мультипликатора по Казахстану равно 
7,1518 млрд тенге. Во втором уравнении парной 
регрессии эффект акселератора составил 0,1376.

В результате анализа данных таблицы 4 можно 
заметить, что модели взаимосвязи ВРП и инве-
стиции в основной капитал наглядно  демонстри-
руют разный эффект мультипликатора и акселе-
ратора в разрезе макрорегионов Казахстана. 

Так, в Северном макрорегионе значение 
мультипликатора равно 7,5135; в Центральном 
макрорегионе — 9,2592; в Восточном макрореги-
оне — 6,316; в Западном макрорегионе — 4,4733 
и в Южном макрорегионе — 8,9393.

Коэффициенты акселератора показывают, 
что рост ВРП (ВВП) во всех макрорегионах и в це-
лом по Казахстану вызывает рост инвестиций 
в основной капитал, но темпы роста инвести-
ций в основной капитал различаются, что об-
наруживается при анализе функции акселера-
тора. Так, в Северном макрорегионе значение 
акселератора по расчетным данным составляло 
0,1318; в Центральном макрорегионе — 0,1012; 
в Восточном макрорегионе — 0,1569; в Западном 
макрорегионе — 0,1967 и в Южном макрорегио-
не — 0,1088.

Следует отметить, что значения мультиплика-
торов по макрорегионам варьировали от 4,4733 
до 9,2592. Наибольшее значение мультиплика-

тора было определено в Центральном макроре-
гионе, что свидетельствовало о более выгодном 
соотношении прироста объема ВРП и объема ин-
вестиций в основной капитал в течение анализи-
руемого периода. Однако, коэффициент акселе-
ратора в этом же территориальном образовании 
ниже по сравнению с другими макрорегионами.

Таким образом, ВРП и инвестиции в основ-
ной капитал — тесно связанные показатели. Рост 
ВРП дает возможность для привлечения допол-
нительных инвестиций, что отражается на уров-
не инвестиционной активности хозяйствующих 
субъектов. В свою очередь, рост инвестиций 
сопровождается структурными сдвигами в на-
циональной экономике и в целом увеличением 
вклада каждого региона в ВВП страны.

При этом не следует забывать, что помимо 
задачи повышения мультипликативного эффек-
та в каждом макрорегионе и в целом по стране 
необходимо решать проблему выравнивания 
уровней социально-экономического развития 
территориальных образований, что вызывает 
необходимость построения оптимальной схемы 
распределения инвестиций в основной капитал.

Иными словами, можно констатировать тот 
факт, что разный мультипликативный эффект 
от инвестиций в основной капитал при негра-
мотном подходе к управлению национальной 
экономикой может вызвать дальнейшую диффе-
ренциацию уровней инвестиционного развития 
макрорегионов. По этой причине в Казахстане 
особое место отводится научным рекомендаци-
ям по совершенствованию инвестиционной ре-
гиональной политики, позволяющей учитывать 
региональные интересы и в то же время обеспе-
чивать поступательное устойчивое развитие на-
циональной экономики в целом. 

На рисунках 1 и 2 представлены графи-
ки, демонстрирующие линии тренда функции 
мультипликатора и акселератора выборочно 
по Казахстану. Аналогичным образом построены 
похожие графики и по исследуемым макрореги-
онам. Значение коэффициента детерминации 
(R² = 0,9841) свидетельствует о наличии сильной 

Таблица 4
Модели взаимосвязи ВРП и инвестиции в основной капитал по макрорегионам Казахстана за 2005−2023 гг.

Table 4
Models of the relationship between GRP and investment in fixed capital by the macro-regions of Kazakhstan for 2005–2023

Макрорегионы Функции мультипликатора Функции акселератора
Северный Y = 7,5135 ⋅ I — 2375,9 I = 0,1318 ⋅ Y + 329,92
Центральный Y = 9,2592 ⋅ I — 266,66 I = 0,1012 ⋅ Y + 54,518
Восточный Y = 6,316 ⋅ I + 63,479 I = 0,1569 ⋅ Y — 6,0125
Западный Y = 4,4733 ⋅ I — 2299,7 I = 0,1967 ⋅ Y + 829,89
Южный Y = 8,9393 ⋅ I — 2987 I = 0,1088 ⋅ Y + 385,04
Казахстан Y = 7,1518 ⋅ I — 11286 I = 0,1376 ⋅ Y + 1679,6

Примечание: Y — объем ВРП (ВВП); I — объем инвестиций. 
Источник: построено авторами.
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положительной корреляционной связи между 
значениями ВВП и инвестициями в основной 
капитал.

В дальнейшем, используя функции мульти-
пликатора и акселератора, уравнения регрессии, 
можно рассчитать прогнозные показатели объе-
мов ВРП (ВВП) и инвестиции в основной капитал 
с тем, чтобы, обосновывая альтернативные сце-
нарии регионального развития, принимать гра-
мотные управленческие решения.

Заключение

Таким образом, гипотеза научного иссле-
дования о наличии тесной взаимосвязи между 
ВРП (ВВП) и инвестициями в основной капитал 
и наоборот, между инвестициями в основной 
капитал и ВРП (ВВП) полностью подтвердилась. 
Поставленные задачи научного исследования, 
заключавшиеся в выявлении существенной кор-
реляционной взаимозависимости между ВРП 
и инвестициями в основной капитал, расчете 
коэффициентов корреляции, мультипликатора 

и акселератора, затем построении мультиплика-
тивных моделей, были решены. 

На основе результатов корреляционного ана-
лиза взаимосвязи ВРП (ВВП) и инвестиций в ос-
новной капитал, построенных моделей парной 
регрессии, рассчитанных коэффициентов муль-
типликатора и акселератора, можно сделать сле-
дующие выводы.

Как показали результаты научного исследо-
вания, во всех макрорегионах Казахстана про-
слеживается существенная корреляционная 
взаимосвязь между инвестициями в основной 
капитал и ВРП (ВВП). Коэффициент корреляции 
между исследуемыми величинами по Казахстану 
составил 0,992016. Инвестиции в основной ка-
питал при грамотном управлении способствуют 
увеличению ВРП (ВВП) и обеспечению устойчи-
вого роста региональных экономических систем, 
решая проблемы технического перевооружения, 
внедрения инноваций, строительства объектов 
производственной и социальной инфраструкту-
ры, создания рабочих мест.

y = 7,1518x - 11286 
R² = 0,984
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Рис. 1. Зависимость объемов ВВП от объемов инвестиций в основной капитал в Казахстане (источник: построено авторами)
Fig. 1. Dependence of GDP volume on investment in fixed capital in Kazakhstan (Source: compiled by the authors)

y = 0,1376x + 1679,6 
R² = 0,984
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Рис. 2. Зависимость объемов инвестиций в основной капитал от объемов ВВП в Казахстане (источник: построено авторами)
Fig. 2. Dependence of investment in fixed capital on GDP volume in Kazakhstan (Source: compiled by the authors)
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Более того, зная мультипликативный эф-
фект, можно заблаговременно определять точ-
ки роста, т. к. регионы отличаются не только 
по отраслевой структуре, но и занимают раз-
ные места в рейтинге инвестиционной при-
влекательности. Модели взаимосвязи ВРП 
и инвестиции в основной капитал показыва-
ют разный эффект мультипликатора в разрезе 
макрорегионов Казахстана. В Северном ма-
крорегионе значение мультипликатора равно 
7,5135; в Центральном макрорегионе — 9,2592; 
в Восточном макрорегионе — 6,316; в Западном 
макрорегионе — 4,4733 и в Южном макрореги-
оне — 8,9393.

Не будет преувеличением утверждать, 
что инвестиции в основной капитал предо-
пределяют темпы экономического роста, вы-
зывают увеличение ВРП (ВВП). При недостатке 
финансовых средств не реализуются инвести-
ционные проекты, особенно в отраслях и в тер-
риториальных образованиях, имеющих более 
низкие показатели инвестиционной привле-

кательности. Рассчитанные коэффициенты 
акселератора показывают, что рост ВРП (ВВП) 
во всех макрорегионах и в целом по Казахстану 
вызывает рост инвестиций в основной капитал. 
Но темпы роста инвестиции в основной капитал 
различаются, что обнаруживается при анализе 
функции акселератора. Так, в Северном макро-
регионе значение акселератора по расчетным 
данным составляло 0,1318; в Центральном 
макрорегионе — 0,1012; в Восточном макро-
регионе — 0,1569; в Западном макрорегионе — 
0,1967 и в Южном макрорегионе — 0,1088.

Между тем, в Казахстане приоритетной за-
дачей органов государственного и местно-
го управления является повышение качества 
жизни населения независимо от места прожи-
вания. Это означает, что во всех регионах необ-
ходимо активизировать инвестиционную дея-
тельность для того, чтобы решить социальные 
проблемы граждан, обеспечить их рабочими 
местами, достойными доходами и качествен-
ными государственными услугами. 
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