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Российско-китайские внешнеэкономические отношения:  
межотраслевой анализ 1

Аннотация. Трансформация внешнеэкономических связей выдвинула Китай в качестве ключевого 
внешнеторгового партнёра России. В статье рассматриваются проблемы перенастройки хозяйствен-
ных связей между двумя странами в контексте усиления общего стратегического партнерства, фор-
мирования блоков в мировой экономике, поиска новых ниш кооперации. Внешнеторговые взаимо-
действия двух стран изучались методами системного, межотраслевого анализа. В рамках 21-отрас-
левой модели FIGARO последовательно проанализирована динамика взаимозависимости экономик 
двух стран. Показано, что темп прироста межотраслевых связей РФ с КНР по объемам промежуточ-
ной продукции устойчиво рос в трёх периодах развития сотрудничества: с 2010 г. до первой волны 
санкций 2014 г., затем в условиях санкций до пандемии 2019 г., наконец, в постпандемийном восста-
новлении, включая ужесточение ограничительных мер в 2022 г. Хозяйство Китая, несмотря на неболь-
шое увеличение секторальных зависимостей от России, остаётся весьма самодостаточным. Анализ 
блоков инвестиций, потребления, валового выпуска, коэффициентов прямых затрат обнаруживает, 
что в российско-китайском взаимодействии сложилась «колея». В рамках неё двусторонние экономи-
ческие отношения развиваются медленнее, чем хотелось бы. Сохранение современного вектора ме-
жотраслевых взаимодействий может привести к усилению зависимости России от китайских техноло-
гий и рынка. Закреплению нынешней ситуации способствует санкционный фактор, из-за которого ки-
тайские хозяйствующие субъекты опасаются сотрудничать. В статье сделан вывод, что, тем не менее, 
как под действием внешних (обострение торгового конфликта Китая с США), так и двусторонних фак-
торов (расширение сотрудничества в Арктике, по линии взаимодействия с ЕАЭС), резерв углубления 
производственной кооперации есть. Выстраивание сбалансированной стратегической глубины эко-
номического взаимодействия с Китаем может стать пилотным проектом для разработки мер сотруд-
ничества с дружественными странами в целях обеспечения долгосрочной устойчивости российской 
экономики. Анализ и выводы, содержащиеся в статье, могут представлять интерес для исследователей 
и лиц, принимающих решения в области внешнеэкономической политики. 
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Russian–Chinese Foreign Economic Relations: An Intersectoral Analysis
Abstract. The transformation of Russia’s foreign economic relations has turned China into its key trading 

partner. This article examines the ongoing reconfiguration of bilateral economic ties in the context of an 
evolving strategic partnership, the emergence of economic blocs, and the search for new areas of coopera-
tion. The analysis applies system-based, intersectoral, and structural methods to explore foreign trade dy-
namics between the two countries. Using the 21-sector FIGARO model, the study traces the growing inter-
dependence of their economies. Findings indicate that while political relations have reached a high level, 
this has not yet translated into a corresponding depth of economic integration. Russia’s economic involve-
ment is most pronounced in intersectoral supplies of intermediate goods. Meanwhile, China’s economy re-
mains largely self-sufficient, despite a modest increase in sectoral dependencies on Russia. The analysis of 
investment clusters, consumption, gross output, and direct cost coefficients shows that Russia and China 
are following a relatively fixed path in their bilateral economic relations, which continue to develop at a 
slow pace. Russia’s dependence on Chinese technologies and markets may increase if the current pattern 
of interaction remains unchanged. Sanctions further reinforce this trend, as Chinese businesses are cau-
tious about engaging with Russia. Nonetheless, there are opportunities to strengthen production coop-
eration, driven by both external factors, such as the U.S.–China trade conflict, and bilateral initiatives, in-
cluding joint projects in the Arctic and collaboration within the EAEU. Developing a balanced, strategically 
deep economic partnership with China could serve as a test case for strengthening cooperation with other 
friendly nations, enhancing the long-term resilience of the Russian economy. The article’s findings may be 
of particular interest to scholars and policymakers in foreign economic relations.

Keywords: Russia, China, foreign trade, export markets, integration, inter-industry analysis, geo-economic competition, 
fragmentation, cooperation, interdependence, import dependence, sanctions, investments, consumption

For citation:  Kotov, A. V. (2025). Russian–Chinese Foreign Economic Relations: An Intersectoral Analysis. Ekonomika regiona 
/ Economy of regions, 21(3), 643-654. https://doi.org/10.17059/ekon.reg.2025-3-5

Введение

Усиление экономических связей между 
Россией и Китаем в условиях геоэкономиче-
ской конкуренции является элементом вы-
страивания многополярного геоэкономиче-
ского порядка. Оно символизирует совмест-
ный стратегический ответ двух стран на дав-
ление Запада, у каждой по своим причинам. 
Россия предпринимает попытки минимизиро-
вать последствия ограничительных мер недру-
жественных государств. В этой связи перепле-
тение хозяйственных взаимодействий Москвы 
и Пекина делает анализ двусторонних свя-
зей особенно актуальным. Проведение межо-
траслевого анализа призвано показать ниши 
для сегмента малых и средних российских ком-
паний на китайском рынке по аналогии с опы-
том расширения присутствия на нём Германии 
(Андреева, 2022), а КНР заинтересована в но-
вых партнёрах в целях проведения реформы 
международной экономической и торговой си-
стемы (Дин, 2023). 

Вектор на расширение торгово-экономиче-
ской кооперации регулярно отмечается в офи-
циальных заявлениях. Взаимный товарообо-
рот по итогам 2024 г. составил 244,8 млрд долл. 

Доля Китая в экспорте РФ составила 31 % 
(в 2023 г. — 30 %), в импорте — 39 % (после 
37 % в 2023 г.). Рост экспорта РФ в КНР соста-
вил всего 1 % (до $129,3 млрд) после увеличе-
ния на 18,6 % за 2023 г. Произошло торможе-
ние импорта в РФ из КНР: он вырос на 4,1 % 
(до $115,5 млрд), тогда как в 2023 г. рост оцени-
вался в 53,9 %. Доля российского экспорта в ки-
тайской торговле составляет 3,3 % 1.

После усиления санкционного давления 
в 2022 г. Россия, поставляя преимущественно 
энергоносители в Китай, получала в ответ 
критически важные технологии и оборудова-
ние, что скомпенсировало сократившиеся за-
падные поставки и выполнило функцию стра-
ховки для гарантий решения задач по импор-
тозамещению. С точки зрения КНР, в объеди-
нении с потенциалом российской экономики 
Пекин может более уверенно выступать в хо-
зяйственно-политической конкуренции с се-
веро-американским экономическим простран-

1 Чугунов, А. (2025, 28 января). Китайское замеще-
ние импорта РФ получилось частичным. Коммерсантъ. 
https://www.kommersant.ru/doc/7460232?ysclid=m6jrmts
7yv243888814 (дата обращения: 30.01.2025).
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ством 1. Давление вторичных санкций на КНР 
проявилось только в марте 2024 г. при первом 
их масштабном применении.

Нынешнее усиление внешнеэкономиче-
ской связанности России и Китая требует ме-
жотраслевого анализа кооперации по основ-
ным элементам цепочек стоимости для оценки 
произошедших изменений. Современные осо-
бенности двусторонней торговли последова-
тельно сформировалась под влиянием трёх 
временны́х этапов: восстановительного роста 
после мирового финансово-экономического 
кризиса (2010–2014 гг.), первой волны огра-
ничительных мер (2014–2019 гг.), поликризис-
ных эффектов пандемии коронавируса и рас-
ширения санкций (2019–2022 гг.). В этой связи 
работа посвящена анализу эволюции сложив-
шейся модели внешнеэкономического взаи-
модействия Москвы и Пекина и оценке раз-
носкоростных отраслевых эффектов. Для до-
стижения цели исследования последовательно 
анализируются изменения в области распре-
деления промежуточной продукции, инвести-
ций, потребления, взаимных позиций в гло-
бальных производственных связях.

Обзор литературы

Анализ связей России с Китаем сопря-
жен с поиском путей оптимального встраива-
ния в международное разделение труда в рам-
ках углубления сотрудничества с ним и с ази-
атским центром мирового экономического 
развития в целом (Мурадов, 2015; Гордиенко, 
2022). Это формирует основу для стратегиче-
ского планирования и оптимизации внешне-
экономических отношений, оценки взаимных 
потребностей, идентификации ключевых от-
раслей. Применение моделей класса «затраты-
выпуск» при этом практически безальтерна-
тивно (Shang, 2012), и они широко использу-
ется отечественными исследователями (Shirov 
et al., 2015; Березинская, 2017; Варнавский, 
2018) для понимания структуры взаимных тор-
говых отношений. Практически всегда главной 
целью является выбор отраслевых приорите-
тов для дальнейшего развития связей (Zheng 
et al., 2021).

Структурное дополнение экономик двух 
стран облегчает интеграцию. Однако, несмотря 
на очевидные преимущества, есть серьёзные 
риски, связанные с возникновением чрезмер-
ной зависимости от определенных отраслей. 

1 Mikovic, N. (2025, April 15). How Russia could game US-China 
trade tensions. South China Morning Post. https://www.scmp.com/
opinion/world-opinion/article/3306163/how-russia-could-game-
us-china-trade-tensions (дата обращения: 28.04.2025).

В случае России это может привести к уязвимо-
стям при изменения внешних экономических 
условий. Взаимодействие между странами 
также расширяется по мере создания соот-
ветствующей инфраструктуры (Вардомский, 
2023).

Развитие новых технологий может по-
влиять на существующие отраслевые потоки 
(Лаврикова и др., 2018). В российско-китайском 
внешнеторговом взаимодействии это прояв-
ляется через усиление роли продукции обра-
батывающей промышленности КНР на вну-
треннем российском рынке. Межотраслевой 
анализ становится особенно актуальным, т. к. 
он открывает возможности для обоснования 
совместных проектов, способствующие экви-
валентному повышению конкурентоспособно-
сти обеих стран.

Интенсивность двустороннего обмена 
в глобальных цепочках создания определя-
ется воздействием инструментов внешнеэко-
номической деятельности: импортными по-
шлинами, субсидиями и др. (Oosterhaven et al., 
2008). Для более точной оценки внешнеэконо-
мических связей важен расчет уровня импор-
тозависимости промышленности по отноше-
нию к продукции промежуточного потребле-
ния (Kalinina et al., 2021) и импортная состав-
ляющая последующего экспорта (Kim, 2024). 
Это показывает, что в ходе последующего ана-
лиза важно спрогнозировать потенциаль-
ные риски межотраслевого взаимодействия. 
В свою очередь, внешние шоковые воздей-
ствия на Китай, передаваемые через глобаль-
ную производственную сеть, смягчаются от-
носительно низкой импортоёмкостью его мас-
штабного производства. С точки зрения рос-
сийских перспектив расширение потенциала 
импортозамещения и инвестиционных связей 
было бы в настоящее время особенно значимо 
(Гордиенко, 2023).

В качестве инструмента межотраслевого 
анализа широко используются базы данных 
ОЭСР по торговле добавленной стоимостью 
в разрезе 67 стран и 45 отраслей (Гнидченко, 
2023), а также Всемирная база данных «за-
траты-выпуск» (WIOD) 2. Анализ российско-ки-
тайских межотраслевых связей в литературе 
представлен как фрагмент глобальных потоков 
(Gopalakrishnan et al., 2022). Сценарное про-
гнозирование этих взаимодействий выявляет 
существенное изменение объёмов добавлен-

2 World Input-Output Database. Groningen Growth and 
Development Centre. https://www.rug.nl/ggdc/valuechain/
wiod/ (дата обращения: 31.01.2025).

https://www.scmp.com/opinion/world-opinion/article/3306163/how-russia-could-game-us-china-trade-tensions
https://www.scmp.com/opinion/world-opinion/article/3306163/how-russia-could-game-us-china-trade-tensions
https://www.scmp.com/opinion/world-opinion/article/3306163/how-russia-could-game-us-china-trade-tensions
https://www.rug.nl/ggdc/valuechain/wiod/
https://www.rug.nl/ggdc/valuechain/wiod/


646 внешнеэкономическое взаимодействие

Ekonomika Regiona [Economy of Regions], 21(3), 2025         	 www.economyofregions.org

ной стоимости (Quang & Bui, 2021), особенно 
в случае малых открытых экономик (Reis & 
Rua, 2009). Это позволяет не только оценить те-
кущую динамику торговых потоков, но и пред-
сказать, как изменения в глобальных экономи-
ческих условиях могут повлиять на структуру 
добавленной стоимости в различных отраслях.

Усиление двусторонних отношений целе-
сообразно трактовать как стремление к усиле-
нию регионализации производства (Cattaneo 
et al., 2010; Degain et al., 2017) 1. Для России это 
означает оценку секторов экономики, которые 
наиболее выиграют или проиграют от интегра-
ции в рамках формирования макрорегиональ-
ного «экономико-технологического блока», 
что позволит сформировать более обоснован-
ную стратегию сотрудничества с Китаем.

Обзор литературы показывает, что анализ 
межотраслевых взаимодействий дополняется, 
с одной стороны, анализом новых феноменов, 
например, расчётом коэффициентов выбро-
сов во взаимной торговле сельскохозяйствен-
ной продукцией (Wei et al., 2024). С другой сто-
роны, реальность санкций требует изучать 
уязвимость экономик к изменениям спроса 
и производительности в стране-контрагенте 
(Eklou et al., 2024) 2 и выявлять эффекты спада 
или создания торговли (Yamada et al., 2016) 3. 
Это важно для понимания того, какие от-
расли могут столкнуться с сокращением спроса 
или ограничениями на импорт в ходе вторич-
ных санкций, что может изменить россий-
ско-китайскую торговлю. Здесь важен ввод от-
дельных фаз/периодов развития мировой эко-
номики, т. к. искомые эффекты могут прояв-
ляться по-разному (Folfas, 2023).

Методология и методы (алгоритм 
исследования)

Основой проведённого анализа высту-
пила база данных межотраслевой модели 
Европейского союза FIGARO (Full International 
and Global Accounts for Research in Input-Output 

1 Degain, C., Meng, B., & Wang, Z. (2017). Recent trends in 
global trade and global value chains. Global Value Chain 
Development Report 2017: Measuring and analyzing the 
impact of GVCs on economic development. https://core.ac.uk/
download/pdf/288468065.pdf (дата обращения: 31.01.2025).
2 Eklou, K. M, Khan, S., & MacDonald, M. (2024). Spillovers 
from China’s growth slowdown to the Singapore economy. 
(SIP/2024/041). Washington, D.C.: International Monetary 
Fund, 21.
3 Yamada, M., Miyagawa, K., & Wang, Z. (2016). Development 
and Challenge of the Japan-Korea-China International 
Input-Output Table. Jing Ji Xue Jibao [Quarterly Report on 
Economics], 66(1/2), 89-104.

analysis) — инструмент для оценки межстра-
новых экономических связей и их структур-
ных особенностей. Объединенный исследова-
тельский центр (ОИЦ) Европейской комиссии 
в настоящее время представил официальные 
статистические таблицы по методологии «за-
траты-выпуск» за 2010–2022 гг. в разрезе 46 
стран и в 21-отраслевом разрезе, отражающем 
укрупнённую структуру основных структурных 
сдвигов в мире. Использование этой базы дан-
ных для анализа кооперации России и Китая 
связано с наличием данных за 2022 г., когда ар-
хитектура российских внешнеэкономических 
связей начала резко перестраиваться. На дан-
ный момент другие подобные базы данных 
для межотраслевых исследований не содержат 
значений за этот рубежный год.

Основой расчётов выступает часть I ква-
дранта межотраслевого баланса, выделен-
ная из общей модели FIGARO и описываю-
щая двусторонние взаимодействия. Он от-
ражает распределение промежуточных това-
ров, которыми Россия и Китай обмениваются 
по связям между видами экономической дея-
тельности как производители и потребители. 
В качестве первой группы индикаторов рас-
считываются цепные показатели роста пока-
зателей материальных затрат промежуточ-
ной продукции в номинальном выражении 
по формуле (1):

1

,
n
ij

ij n
ij

a
k

a

+

=                                 (1),

где kij — показатель роста затрат промежуточ-
ной продукции между отраслями i и j во вза-
имной торговле; n

ija  и 1n
ija +  — затраты проме-

жуточной продукции по исходным временным 
периодам n и n + 1. Показатель рассчитывается 
вначале по таблицам межотраслевого взаимо-
действия России с Китаем, а затем — для взаи-
модействий Китая с Россией.

Далее вычисляются индикаторы «специа-
лизации» в обмене промежуточной продук-
цией. Для этого показатели материальных за-
трат вычисляются в относительном масштабе 
путём деления на объём выпуска конкретной 
отрасли по формуле (2):
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+=                            (2),

где li,j – показатель «специализации» в обмене 
промежуточной продукцией; qn и qn+1 — объ-
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ёмы отраслевого выпуска в соответствующие 
периоды.

Страна считается специализированной 
на обмене промежуточной продукцией, если 
li,j > 1.

Третьим шагом является определение зна-
чимости стран в валовом выпуске друг друга 
через соотношение двусторонних и глобальных 
торговых потоков по отраслям в формуле (3):

,
n
i

ij n
i

q
p

Q
=                               (3)

где pij — доля стран во взаимном отраслевом вы-
пуске друг друга; n

iq  – объём торгового потока 
по i-й отрасли одной из стран (сумма промежу-
точного и финального спроса) n; n

iQ  – аналогич-
ный объём по i-й отрасли страны по всему спек-
тру мирохозяйственных связей за тот же период.

Четвёртый этап — определение меры совпа-
дения инвестиционных приоритетов — посвя-
щён расчёту ранговой корреляции инвестици-
онных потоков по пяти наиболее значимым 
отраслям и по всем видам экономической де-
ятельности по формуле (4):

( )2

61 ,
  1s

D
r

n n
= −

−
                        (4)

где rs — показатель ранговой корреляции; D — 
сумма квадратов разностей отраслевых инве-
стиционных рангов России и Китая, упорядо-
ченных по видам экономической деятельно-
сти с наибольшими к наименьшим объёмам 
капиталовложений; n — число видов экономи-
ческой деятельности 1, при этом перечень ви-
дов экономической деятельности одинаков 
по странам. Процедура ранжирования прохо-
дит в каждой стране отдельно. В случае исполь-
зования модели FIGARO показатель ранговой 
корреляции может меняться от 0 (полная схо-
жесть) до 48 (в случае обратного порядка сле-
дования инвестприоритетов).

В завершение рассматриваются показа-
тели государственного потребления и домохо-
зяйств. Для обозначения места отраслей каж-
дой из стран рассчитывается средний темп ро-
ста общего потребления по ним за 2010–2022 г., 
отдельно объём за 2022 г. и структурный ком-
понент — доля совокупного потребления по i-й 
отрасли относительно общего объёма.

Результаты

1. Динамика и структура межотраслевого 
взаимодействия. В реальном секторе увеличи-

1 Изначальный порядок рангов выполнен по порядку пере-
числения отраслей в базе FIGARO.

лось использование продукции КНР в россий-
ской экономике. Явно обозначается связь про-
изошедшего значительного усиления межо-
траслевого взаимодействия с изменением гео-
политической ситуации (табл. 1). 

Согласно данным по базовым секторам эко-
номики, в агропромышленном секторе РФ 
значительно увеличились объёмы продукции 
из аналогичной китайской отрасли (коэффи-
циент 5,07), а также из сектора оптовой и роз-
ничной торговли (9,38). Китайские производи-
тели стали важными поставщиками сельско-
хозяйственной техники, удобрений и семян, 
что позволило российским фермерам поддер-
жать производительность. 

Сфера добычи полезных ископаемых де-
монстрирует также значительный номиналь-
ный рост использования продукции из анало-
гичного сектора китайской экономики (14,09), 
строительства (17,32), оптовой и розничной 
торговли (16,24). Это касается как собственно 
сырьевых ресурсов, так и оборудования для их 
добычи и переработки (11,87). Рост более чем 
в десять раз в связях во взаимодействии со 
всеми отраслями свидетельствует о значитель-
ном увеличении спроса на китайские товары. 
Связи обрабатывающей промышленности с ки-
тайскими производителями также усилились, 
хотя и не столь резко. Увеличение объемов им-
порта товаров из Китая можно интерпрети-
ровать как стабилизирующий фактор для рос-
сийских предприятий, активно использующих 
продукцию китайских корпораций для мо-
дернизации своих производств. Общий объем 
поставок остаётся сравнительно небольшим, 
и поэтому не оказывает существенного влия-
ния на стабильность и устойчивость китайской 
промышленности. Значим и сектор рознич-
ной торговли, что указывает на переориента-
цию товарных потоков с преимущественно ев-
ропейских поставщиков на китайских.

Из отдельных сдвигов в реальном секторе от-
метим произошедшее увеличение зависимости 
китайского добывающего производства от рос-
сийского обрабатывающего сектора (2,5) и элек-
троэнергетического (1,98). Этот тренд отра-
жает растущий спрос Китая на энергоносители 
и промышленную продукцию, однако он всё 
ещё далек от уровня, который мог бы считаться 
критически важным для китайской экономики. 
Расчётные коэффициенты с китайской стороны 
на порядок меньше, чем со стороны России: 13 
из 48 меньше единицы или равны нулю (см. вто-
рую часть таблицы 1). Это указывает на сниже-
ние удельного веса России в поставках проме-



648 внешнеэкономическое взаимодействие

Ekonomika Regiona [Economy of Regions], 21(3), 2025         	 www.economyofregions.org

жуточной продукции для китайской экономики 
при формальном росте товарооборота.

2. Динамика и структура инвестиционных 
потоков.

Китайские инвесторы проявляют более ак-
тивную позицию на российском рынке, сохраняя 
стратегический интерес в различных отраслях 
экономики 1. Основное направление китайских 
инвестиций в РФ — замещение ушедших пред-
приятий. Около половины (46 %) прямых инве-
стиций из Китая в Россию вкладывались в 2022 г. 
в деятельность по операциям с недвижимо-
стью (993 млн долл. США), 9 % — в строительство 
(203 млн долл. США), преодолевая спад 2021 г. 2 
Российские инвесторы вкладываются преиму-

1 Рыбникова, И. (2024, 19 мая). Китайские инвесторы пла-
нируют создать в Подмосковье более 10 тысяч новых ра-
бочих мест. Российская газета. https://rg.ru/2024/05/19/reg-
cfo/po-shelkovomu-puti.html (дата обращения: 28.05.2024).
2 Известия (2023, 16 февраля). В РАСПП назвали перспек-
тивные отрасли для китайских инвестиций в России. https://

щественно в энергетику, сельское хозяйство, ин-
фраструктуру и туризм (1 млрд долл. в 2022 г.). 
По экспертным оценкам российские инвести-
ции могут быть в 4–5 раз выше. Занижение офи-
циальных данных связано с рядом факторов: не-
которые российские компании, находящиеся 
под санкциями, предпочитают не афишировать 
свои международные проекты 3. При этом поток 
прямых иностранных инвестиций из Китая в це-
лом сокращается с 2013 г. (рис. 1). Расчёт кор-
реляции инвестиционных рангов показывает, 
что с 2019 г. круг пяти крупнейших видов эко-
номической деятельности в странах не претер-
певал значительных изменений. Динамика ин-

iz.ru/1471244/2023-02-16/v-raspp-nazvali-perspektivnye-otrasli-
dlia-kitaiskikh-investitcii-v-rossii (дата обращения: 31.01.2025).
3 Российско-Азиатский союз промышленников и предпри-
нимателей. (2021, 20 апреля). Инвестиции в Китай. Оценка 
российских инвестиций в Китай. https://raspp.ru/business_
news/top-russian-investments-in-china/?ysclid=m6ju96i
xrf487058814 (дата обращения: 31.01.2025).

Таблица 1
Рост показателей материальных затрат промежуточной продукции в номинальном выражении в 2010–

2022 гг., раз
Table 1

Growth of Intermediate Input Costs in Nominal Terms, 2010–2022 (times)

Межотраслевые потоки РФ (строки) с использованием промежуточной продукции КНР (столбцы)
Отрасли A B C D E F G H

A 5,07 1,75 2,93 1,20 3,22 2,15 9,38 4,38
B 10,30 14,09 11,87 11,90 12,07 17,32 16,24 6,59
C 3,64 4,10 4,08 5,18 5,47 6,55 6,83 3,56
D 10,25 9,62 7,31 7,81 11,77 9,91 17,23 7,92
E 3,06 2,37 2,76 2,22 2,19 2,90 3,14 1,62
F 11,91 8,11 8,76 6,46 8,72 7,98 12,04 6,25
G 5,11 3,51 3,50 2,99 5,44 6,31 5,47 4,01

Межотраслевые потоки КНР (строки) с использованием промежуточной продукции РФ (столбцы)
A B C D E F G H

A 1,19 0,53 1,02 0,67 0,67 0,77 0,53 0,76
B 1,42 0,95 2,50 1,98 0,43 2,16 0,25 0,84
C 3,15 1,79 2,96 1,51 2,69 2,05 1,74 1,83
D 2,56 1,08 1,84 1,23 1,45 1,36 1,05 1,26
G 2,62 4,47 6,98 10,80 0,00 0,00 33,16 0,00
H 5,82 4,91 3,68 2,08 2,69 2,27 3,43 2,98

Примечание: здесь и далее использованы следующие обозначения: A – Сельское хозяйство, лесное хозяйство и ры-
боловство, B – Добыча полезных ископаемых и карьеров, C — Обрабатывающие производства, D – Подача электроэ-
нергии, газа, пара и кондиционирование воздуха, E — Водоснабжение, канализация, управление отходами и деятель-
ность по рекультивации, F — Строительство, G – Оптовая и розничная торговля, ремонт автомобилей и мотоциклов, H – 
Транспортировка и хранение.
Справочно: темп прироста межотраслевых связей РФ и КНР по объемам промежуточной продукции в трёх периодах 
развития сотрудничества: с 2010 г. до первой волны санкций (2014 г.), затем развития в условиях санкций до пандемии 
2019 г., наконец в постпандемийном восстановлении, включая ужесточение ограничительных мер в 2022 г. (в скобках 
темпы прироста в обратном направлении): в 2010–2014 гг. – в 2,11 р. (в 1,78 р.); в 2014–2019 гг. — в 1,68 р. (в 1,19 р.); 
в 2019–2022 г. — в 1,75р (в 1,23 р.).
Источник: здесь и далее расчёты автора на основе данных модели FIGARO — FIGARO tables (2024 edition): annual EU 
inter-country supply, use and input-output tables (Excel format for 21 industries). Eurostat. https://ec.europa.eu/eurostat/web/esa-
supply-use-input-tables/database#Input-output%20tables%20industry%20by%20industry (дата обращения: 27.01.2025)

https://www.economyofregions.org
https://rg.ru/2024/05/19/reg-cfo/po-shelkovomu-puti.html
https://rg.ru/2024/05/19/reg-cfo/po-shelkovomu-puti.html
https://iz.ru/1471244/2023-02-16/v-raspp-nazvali-perspektivnye-otrasli-dlia-kitaiskikh-investitcii-v-rossii
https://iz.ru/1471244/2023-02-16/v-raspp-nazvali-perspektivnye-otrasli-dlia-kitaiskikh-investitcii-v-rossii
https://iz.ru/1471244/2023-02-16/v-raspp-nazvali-perspektivnye-otrasli-dlia-kitaiskikh-investitcii-v-rossii
https://raspp.ru/business_news/top-russian-investments-in-china/?ysclid=m6ju96ixrf487058814
https://raspp.ru/business_news/top-russian-investments-in-china/?ysclid=m6ju96ixrf487058814
https://raspp.ru/business_news/top-russian-investments-in-china/?ysclid=m6ju96ixrf487058814
file:///D:/Work/%d0%ad%d0%ba%d0%be%d0%bd%d0%be%d0%bc%d0%b8%d0%ba%d0%b0%20%d1%80%d0%b5%d0%b3%d0%b8%d0%be%d0%bd%d0%b0/2025/03/%d0%bf%d1%80%d0%b0%d0%b2%d0%ba%d0%b0/ 
file:///D:/Work/%d0%ad%d0%ba%d0%be%d0%bd%d0%be%d0%bc%d0%b8%d0%ba%d0%b0%20%d1%80%d0%b5%d0%b3%d0%b8%d0%be%d0%bd%d0%b0/2025/03/%d0%bf%d1%80%d0%b0%d0%b2%d0%ba%d0%b0/ 
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вестиционных процессов в двух странах демон-
стрирует схожесть на уровне 45,8 % от потенци-
альных возможностей по всем отраслям, по пяти 
крупнейшим — на уровне 81 % (рис. 2).

Основным направлением для обеих стран 
остаются инвестиции в обрабатывающие про-
изводства, однако объем китайских инвестиций 
в эту сферу почти в 30 раз превышает российские 
(14,2 млрд евро против 0,5 млрд). Среди ведущих 
отраслей, куда направляются российские инве-
стиции, можно выделить добычу полезных иско-
паемых (0,4 млрд евро, в Китае — 1,5 млрд евро).

3. Вклад межотраслевых взаимодействий в об-
щий выпуск стран. Российская экономика демон-
стрирует более высокую зависимость от Китая 
в области сельского хозяйства, в котором доля 

промежуточных поставок росла весь исследуе-
мый период и составила в 2022 г. 3,1 %. Обратная 
зависимость КНР от РФ в этой сфере мини-
мальна — всего 0,02 %. В секторе добычи полез-
ных ископаемых зависимость России от Китая 
также значительно выражена: 19,7 % проме-
жуточных поставок осуществлялось из Китая 
в 2022 г. (в обратном направлении данные отсут-
ствуют) (табл. 2).

В обрабатывающих производствах ситуация 
также свидетельствует о значительной зависи-
мости России от китайских поставок. Пекин ге-
нерирует 3,94 % промежуточных поставок, тогда 
как российский вклад составляет 0,26 %. Рост 
значимости китайских производственных цепо-
чек связан с доступом к более дешёвым компо-
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Рис. 1. Ежегодный поток прямых иностранных инве-
стиций из Китая в Россию с 2013 по 2023 гг. (в млн дол-
ларов США) (источник: расчёты автора на основе дан-

ных Statista. https://www.statista.com/statistics/720589/
china-outward-fdi-flows-to-russia/)

Fig. 1. Annual Flow of Foreign Direct Investment from China to 
Russia, 2013–2023 (million U.S. dollars)

(Source: author’s calculations based Statista. — URL: 
https://www.statista.com/statistics/720589/

china-outward-fdi-flows-to-russia/)
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Рис. 2. Ранговая корреляция отраслевых инвестицион-

ных приоритетов России и Китая в межотраслевых свя-
зях, единиц (источник: расчёты автора на основе данных 

модели FIGARO)
Fig. 2. Rank Correlation of Sectoral Investment Priorities 

between Russia and China in Intersectoral Linkages (units) 
(Source: author’s calculations based on FIGARO model data)

Таблица 2
Динамика позиций стран в обменах промежуточной продукцией в глобальном выпуске отраслей

Table 2
Dynamics of Countries’ Positions in Intermediate Product Exchanges within Global Sectoral Output

Виды деятельности / Направление 
межотраслевых потоков, годы

Доля промежуточной продук-
ции КНР в общем выпуске отрас-

лей РФ

Доля промежуточной продук-
ции РФ в общем выпуске отрас-

лей КНР
2010 2019 2022 2010 2019 2022

A 1,61 2,26 3,10 0,06 0,05 0,02
B 2,85 13,72 19,70 — — —
C 2,13 2,88 3,94 0,42 0,31 0,26
D 0,07 0,16 0,33 0,02 0,02 0,01
E 0,21 0,05 0,23 — — —
F 0,19 0,56 0,78 — — —
G 0,55 0,41 1,25 0,02 0,04 0,04
H 1,05 3,21 2,66 0,27 0,21 0,19

Источник: расчёты автора на основе данных модели FIGARO.

https://www.statista.com/statistics/720589/china-outward-fdi-flows-to-russia/
https://www.statista.com/statistics/720589/china-outward-fdi-flows-to-russia/
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нентам и технологиям, возможностями прямых 
поставок в РФ.

4. Вклад межотраслевых взаимодействий в по-
требление. В части потребления лидирующее ме-
сто принадлежит обрабатывающим производ-

ствам (С). Данный вид экономической деятель-
ности занимает лидирующие позиции по объ-
ему совокупного потребления в России (47,7 % 
в 2022 г.), демонстрируя стабильный темп роста, 
превышающий 110 % (рис. 3).
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а) Индикаторы потребления экономики РФ с использованием продукцию КНР

б) Индикаторы потребления экономики КНР с использованием продукцию РФ

Рис. 3 Динамика совокупного потребления домохозяйств и государства, по межотраслевым связям
Справочно: по вертикали – суммарное потребление в 2022 г.; по горизонтали — среднегодовой темп роста за период 
2010–2022 г.; размер шара — доля потребления в 2022 г.), млн евро (источник: расчёты автора на основе данных мо-

дели FIGARO)
Fig. 3 Dynamics of Total Consumption by Households and Government in Intersectoral Linkages (vertical – total consumption in 

2022; horizontal – average growth rate in 2010–2022; sphere size – share of consumption in 2022), mln euro
(Source: author’s calculations based on FIGARO model data)
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Однако наиболее динамично увеличива-
лось потребление в сельскохозяйственном сек-
торе (А). Значительными темпами роста ха-
рактеризуется потребление в таких отраслях, 
как добыча полезных ископаемых (В), транс-
порт (Н) и розничная торговля (G). Эти сектора 
играют ключевую роль в поддержании эконо-
мической активности и развитии инфраструк-
туры, что отражается в высоких показателях 
потребления. Со стороны Китая практически 
всю российскую промежуточную продукцию 
вбирает сектор обрабатывающих производств 
(доля 97,9 % против 47,1 % у России). Среди 
других секторов с большим отставанием зна-
чимо лишь сельское хозяйство (3,1 %), что свя-
зывается с ростом спроса на продовольствие 
и развитием аграрных технологий.

Дискуссия

Проанализированные тенденции показа-
телей демонстрируют, что по факту во внеш-
неэкономических связях России и Китая кон-
сервируется тип связей, сложившийся с начала 
2010-х гг. С акцентом на китайский спрос мо-
гут сложиться условия для уменьшения конку-
рентоспособности российских товаров на дру-
гих рынках. Несмотря на некоторое увели-
чение зависимости Китая от промежуточной 
продукции из России, её уровень остаётся до-
статочно низким, чтобы говорить о существен-
ном внешнеэкономическом «переплетении». 
Рискнём предположить, что любые измене-
ния в российско-китайских экономических от-
ношениях вряд ли приведут к значительным 
сбоям в функционировании экономики КНР. 
На долю США, согласно данным китайских 
таможенных органов, в 2024 г. приходилось 
14,7 %. Товарооборот Китая с Россией недоста-
точно велик, чтобы компенсировать любое па-
дение экспорта в Соединенные Штаты из-за 
лавинообразной тарифной политики прези-
дента Д. Трампа, но, вместе с тем, эти торговые 
ограничения могут еще больше укрепить связи 
между Пекином и Москвой.

Межотраслевые взаимодействия особенно 
«тугоплавки» в таких областях, как энергетика, 
сельское хозяйство и добывающая промышлен-
ность. Это приводит к неравномерному разви-
тию взаимодействий, имея в виду недофинан-
сирование взаимодействий в сфере современ-
ной промышленности. Односторонний крен 
может оказаться более рискованным, чем зави-
симость от традиционных европейских партне-
ров, что создаст новые вызовы для России.

Полученные результаты целесообразно 
трактовать как итоги внешнеэкономических 

отношений России и КНР в результате завер-
шения адаптационного периода с компенса-
цией потерь от глобальной дефрагментации 
и преодоления санкционной политики не-
дружественных государств. Диверсификация 
структуры взаимодействий в сфере промыш-
ленно-технологического развития соответ-
ствует интересам России.

Положительными сдвигами в межотрасле-
вых внешнеэкономических взаимодействиях 
следует считать связи в сегменте новых ви-
дов энергии, низкоуглеродных технологий об-
рабатывающей промышленности, современ-
ной информационно-телекоммуникацион-
ной инфраструктуры. Значимость для Китая 
этих проектов может быть обусловлена наме-
рением укрепить резервный блок взаимодей-
ствий по научно-технологической кооперации 
в условиях становления многополярного мира 
и возможного усиления торгового конфликта 
с США. Целевым эффектом можно считать опе-
режающий рост коэффициентов прямых за-
трат отечественных отраслей транспорта, ин-
форматизации и связи во взаимодействии 
с Китаем.

Для стран ЕС будет представлять угрозу со-
хранение стратегического партнерства между 
Россией и Китаем, которое для Москвы объек-
тивно останется важным. Российские инвести-
ции в развитие Дальнего Востока продолжатся. 
На фоне сближения России и США европейские 
страны частично утратят рычаги влияния в от-
ношениях КНДР и Республики Корея, Японии 
и Китая, Китая и Южной Кореи. В среднесроч-
ной перспективе возможно смягчение отдель-
ных санкционных ограничений, но до преж-
него уровня торгово-экономические отноше-
ния России и ЕС не восстановятся.

При попытках нормализации отношений 
России и США в политической сфере, скорее 
всего, санкции против российских крупней-
ших энергетических проектов сохранятся. В но-
вом пакете санкций в январе 2025 г. США наце-
лены на закрытие российского завода «Арктик 
СПГ-2» и всего проекта. Партнёры в ЕС с высо-
кой вероятностью будут поддерживать эти усло-
вия. Поэтому в целом развитие торгово-эконо-
мического сотрудничества России и Китая будет 
более устойчивым.

При системном повышении роли Пекина 
в торгово-экономических связях с Москвой 
возрастает актуальность проработки новых 
стратегических форматов сотрудничества — 
технологического альянса и зоны свободной 
торговли РФ-КНР (Спартак, 2023), расширения 
торгового оборота России со странами БРИКС 
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и ШОС, перехода от этапа институционального 
строительства ЕАЭС к реализации внутреннего 
потенциала интеграционного объединения 
(Хасбулатов, 2017; Архипова, Пантелеев, 2020). 

Заключение

В статье обсуждены возможности приме-
нения межотраслевого анализа для изучения 
внешнеэкономических взаимодействий между 
Россией и Китаем. Выявление отдельных от-
раслевых тенденций создаёт основу для обсуж-
дения на Межправительственной российско-
китайской комиссии по инвестиционному со-
трудничеству новых инвестиционных проектов 
в интересах обеих сторон. Отметим, что не кон-
кретные отрасли, но системообразующие межо-
траслевые взаимодействия могут быть постав-
лены в центр экономической политики.

Для достижения к концу 2030 г. доли друже-
ственных стран во внешней торговле России 
порядка 70 % роль внешнеэкономических ме-
жотраслевых отношений с Китаем будет воз-
растать. Важным элементом является скорость 
и направление разворачивающихся процес-
сов. В условиях, когда Россия продолжает ми-
нимизировать результаты санкционного дав-
ления и занимается диверсификацией своих 
экспортных рынков, углубление анализа вза-
имодействия с Китаем может стать ключе-
вым фактором для формирования эффек-
тивной внешнеэкономической политики. 
Целесообразно воспринимать китайский кейс 
как пилотный проект разработки мер сотруд-
ничества с дружественными странами для обе-
спечения долгосрочной устойчивости россий-
ской экономики.
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